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BAB 1

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang Masalah

Pasar modal kini telah mengalami perkembangan yang sangat pesat dan

dipandang sebagai sarana yang efektif untuk mempercepat pertumbuhan ekonomi

suatu negara. Pasar modal merupakan sarana pendanaan bagi perusahaan maupun

institusi lain dan juga sebagai sarana bagi kegiatan berinvestasi. Melalui pasar modal

maka perusahaan dapat memperoleh dana jangka panjang baik berupa modal sendiri

maupun modal pinjaman yang diperoleh dari investor melalui penjualan obligasi,

saham dan lain-lain. Dalam perekonomian modern, salah satu sumber dana eksternal

bagi perusahaan adalah pasar modal. Pasar modal memberikan kesempatan

perusahaan dalam bersaing secara sehat untuk menarik minat investor agar

menanamkan modalnya di perusahaannya.

Perusahaan yang tercatat di Bursa Efek Indonesia wajib melaporkan laporan

keuanganya setiap tahun. Informasi yang tercantum pada laporan keuangan yang

diterbitkan oleh perusahaan sebagai sumber informasi bagi investor sehingga akan

memudahkan investor dalam menganalisis suatu perusahaan sebelum memuskan

untuk berinvestasi. Ada beberapa jenis laporan keuangan yang dilaporkan oleh

perusahaan, salah satu jenis laporan yang penting untuk dipertimbangkan oleh investor

adalah laporan arus kas. Laporan arus kas berguna untuk mengontrol apakah

pelaporan laba rugi atau neraca telah dilakukan dengan benar.
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Dalam laporan arus kas dapat diketahui dari mana aliran kas masuk dan keluar

perusahan berasal sehingga dapat diketahui perputaran uang yang sesungguhnya.

Investor memerlukan informasi untuk menilai kemampuan dan kinerja perusahaan

dalam menjalankan usahanya. Salah satu sumber informasi yang diperlukan untuk

dasar pengambilan keputusan investasi adalah laporan keuangan. Laporan keuangan

bertujuan untuk memberikan informasi tentang posisi keuangan, kinerja, dan arus kas

perusahaan yang bermanfaat bagi sebagian besar kalangan pengguna laporan dalam

rangka membuat keputusan-keputusan ekonomi.

Parameter kinerja perusahaan yang menjadi perhatian utama para investor

adalah arus kas dan laba. Informasi laporan arus kas diklasifikasikan berdasarkan

aktivitas operasi, investasi, dan pendanaan. Laporan arus kas melaporkan arus kas

selama periode tertentu dan diklasifikasikan menurut aktivitas operasi, investasi, dan

pendanaan. Penyajiannya membantu para investor memprediksi jumlah kas yang

mungkin didistribusikan sebagai deviden pada masa yang akan datang serta menilai

risiko potensial atas investasi yang ditanamkan. Rudianto (2012:194) mendefinisikan

laporan arus kas adalah suatu laporan tentang aktivitas penerimaan dan pengeluaran

kas perusahaan selama periode tertentu, beserta penjelasan tentang sumber-sumber

penerimaan dan pengeluaran kas tersebut.

Selain berasal dari laporan arus kas sumber informasi yang berguna untuk

investor adalah laba akuntansi (laba bersih setelah pajak). laba akuntansi laba yang

merupakan selisih pengukuran pendapatan dan biaya secara akrual. Laba merupakan

pertambahan kekayaan dari suatu perusahaan dalam periode tertentu, yaitu jumlah
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yang dapat dibayarkan kepada pemegang saham pada akhir periode tanpa mengurangi

kekayaan yang dimiliki pada awal periode.

Jogiyanto (2010:205) menyatakan bahwa, Return Saham adalah nilai yang

diperoleh sebagai  hasil dari aktivitas  investasi. Berdasarkan pendapat yang telah

dikemukakan, dapat diambil kesimpulan return saham adalah keuntungan yang

diperoleh dari kepemilikan saham investor atas investasi yang dilakukannya. Dengan

adanya Return saham yang cukup tinggi akan menarik para investor untuk membeli

saham tersebut. Oleh karena itu untuk dapat mengetahui seberapa besar tingkat

pengembalian yang akan diperoleh investor maka investor dan investor potensial

perlu memprediksikan agar dapat  mengetahui seberapa besar pengembalian yang

akan diperolehnya. Oleh karena itu, return sangat penting sebagai salah satu daya

tarik bagi investor untuk menanamkan dana investasinya di pasar modal.

Ainun (2017:59) menyatakan bahwa laba akuntansi tidak berpengaruh terhadap

return saham. Azilia (2012:9) menyatakan bahwa laba akuntansi berpengaruh secara

signifikan terhadap return saham dan arus kas pada ketiga komponenya tidak

berpengaruh signifikan terhadap return saham. Sedangkan Widya (2013:15)

menyatakan bahwa arus kas mempunyai pengaruh yang positif terhadap return

saham.

Berdasarkan uraian latar belakang di atas, maka penulis tertarik untuk melakukan

penelitian untuk  menguji pengaruh laba akuntansi dan total arus kas terhadap return

saham dengan judul proposal skripsi “Pengaruh Laba Akuntansi dan Total Arus Kas



4

Terhadap Return Saham Pada Industri Food and Beverages Yang Terdaftar di BEI

Tahun 2016-2018”.

1.2 Batasan Penelitian

Agar didalam penyusunan skripsi ini lebih terfokus dan terarah, maka peneliti

membatasi pada hal-hal yang berkaitan dengan permasalahan pada laba akuntansi dan

total arus kas terhadap return saham pada industri food and beverages yang terdaftar

di BEI tahun 2016-2018, dan laba yang digunakan pada penelitian ini adalah laba

bersih setelah pajak.

1.3 Rumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang masalah yang diuraikan diatas, maka perumusan

masalah pada penelitian ini adalah :

1. Bagaimana pengaruh laba akuntansi terhadap return saham pada perusahaan

yang terdaftar di BEI ?

2. Bagaimana pengaruh total arus kas terhadap return saham pada perusahaan

yang terdaftar di BEI ?

1.4 Tujuan Penelitian

Tujuan dari adanya penelitian ini adalah:

1. Untuk mengetahui pengaruh laba akuntansi terhadap return saham pada

perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2016-2018.

2. Untuk mengetahui pengaruh total arus kas terhadap return saham pada

perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2016-2018.
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1.5 Manfaat Penelitian

Manfaat penelitian ini adalah :

1. Bagi Penulis

Penelitian ini diharapkan dapat menambah pengetahuan, memberikan

gambaran  tentang keadaan perusahaan terutama laba akuntansi dan arus kas

terhadap return saham pada perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek

Indonesia (BEI).

2. Bagi Pengembangan Ilmu

Hasil penelitian ini diharapkan dapat digunakan sebagai bahan masukan

bagi peneliti lain yang akan mengadakan penelitian dalam lingkup yang sama.

Dan juga dapat menambah ilmu dan wawasan bagi pembacanya.


