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ABSTRAK

Stock split yakni kebijakan mengenai pemecahan saham setiap peridenya. Setiap
perusahaan mengindikasikan pemecahan saham bukan berarti mengurangi atau
menambah nilai saham yang dimiliki oleh investor maupun trader. Penelitian yang
mencakup tentang menemukan dan menghitung nilai spread menggunakan market
value yakni harga akhir saham perusahaan di pasar bursa dapat dilihat melalui
ringkasan saham setiap perusahaan tercatat, kemudian menganalisis trading volume
activity dari setiap saham yang melakukan stocksplit dinilai dengan perhitungan
tahunan serta mengukur variance return yang akan terjadi setelah kebijakan
ditetapkan menjadi tahapan dalam analisa bid-ask spread. Data yang diperlukan
dalam penelitian ini adalah data sekunder laporan keuangan tahunan perusahaan
yang melakukan stock split tahun 2017-2019 tercatat ada 39 perusahaan. Data yang
diperlen dianalisis dengan menggunakan uji regresi linier berganda. Hasil
pengujian menunjukkan bahwa market value berpengaruh signifikan terhadap bid-
ask spread, trading volume activity tidak membawa pengaruh yang signifikan
terhadap bid-ask spread, dan variance return -mampu mempengaruhi bid-ask
spread. Hasil penelitian ini  mengatakan bahwa kedua variabel mampu
mempengaruhi nilai harga beli saham tertinggi dan harga jual saham terendah dari
suatu saham perusahaan.
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ABSTRACT

Stock split is a policy regarding the stock split of each president. Every company
indicates a stock split does not mean reducing or increasing the value of shares
owned by investors and traders. The research which covers finding and calculating
the spread value using market value, that is, the final price of a company's shares
in the stock market can be seen through a summary of the shares of each listed
company, then analyzing the trading volume activity of each stock that conducts
stocks valued with an annual calculation and measuring the variance return that
will occur after the policy is determined to be a stage in bid-ask spread analysis.
The data needed in this study is secondary data from the company's annual
financial statements that conducted a stock split in 2017-2019 there were 39
companies recorded. Data obtained was analyzed using multiple linear regression
tests. The test results show that market value has a significant effect on bid-ask
spread, trading volume activity does not have a significant effect on bid-ask spread,
and variance return is able to influence bid-ask spread. The results of this study
say that the two variables are able to influence the value of the highest share
purchase price and the lowest share price of a company's stock.
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