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ABSTRAK

Penelitian ini untuk mengetahui pengaruh antara total arus kas, 
arus kas operasi, arus kas investasi, arus kas  pendanaan dan laba akuntansi 
terhadap return saham. Data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data 
sekunder dari data moneter di Bursa Efek Indonesia. Sampel penelitian sebanyak 
19 perusahaan manufaktur di Bursa Efek Indonesia, di mana digunakan dengan 
metode purposive sampling yang merupakan Metode pengambilan sampel dengan 
menentukan kriteria tertentu. Dengan metode pooling data (Tahun 2010-2014) 
jumlah sampel (n) = 95. Menganalisis data menggunakan uji t dan uji F di 
pengujian hipotesis tersebut.

Hasil pengujian diperoleh bahwa total arus kas tidak berpengaruh 
signifikan terhadap return saham secara parsial; tidak ada pengaruh yang 
signifikan antara arus kas operasi terhadap return saham secara parsial; tidak ada 
pengaruh yang signifikan antara arus kas investasi terhadap return saham secara 
parsial: tidak ada pengaruh yang signifikan antara arus kas pendanaan terhadap 
return saham secara parsial; dan ada pengaruh yang signifikan antara laba 
akuntansi terhadap return saham secara parsial. Secara simultan dari kelima 
variabel independen yaitu total arus kas, arus kas operasi, arus kas investasi, arus 
kas pendanan dan laba akuntansi ada terdapat pengaruh signifikan terhadap return 
saham.

Keterbatasan penelitian ini adalah hanya meneliti pengaruh total arus kas, 
arus kas operasi, arus kas investasi, arus kas pendanan dan laba akuntansi 
terhadap return saham. Sedangkan variabel lain yang mempengaruhi return 
saham yang tidak di jelaskan dalam penelitian ini diharapkan dapat diteliti oleh 
peneliti selanjutnya.
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ABSTRACT

This study was to determine the effect of the total cash flow, operating 
cash flow, investing cash flows, financing cash flow and accounting earnings on 
stock returns. The data used in this research is secondary data from monetary 
data in the Indonesia Stock Exchange. Samples are 19 companies manufacturing 
in Indonesia Stock Exchange, where used purposive sampling method which is a 
method of sampling to define specific criteria. With this method of pooling the 
data (2010-2014) the number of samples (n) = 95. Analyze the data using the t 
test and F in testing the hypothesis.

The test results showed that the total cash flow does not have a significant 
effect on stock returns partially; there was no significant effect of operating cash 
flow to return stock partially; there was no significant relationship between the 
cash flows of investment to return stock partially: there is no significant effect 
between financing cash flow to return stock partially; and there is significant 
influence between accounting profit on stock return partially. Simultaneously 
from the five independent variables, total cash flow, operating cash flow, 
investing cash flows, cash flows of funding and accounting profit is no significant 
effect on stock returns.

Limitations of this study was only examined the effect of total cash flow, 
operating cash flow, investing cash flows, cash flows of funding and accounting 
profit on stock returns. While other variables that affect stock returns that are not 
described in this study is expected to be further investigated by researchers.
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