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ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk menelaah pengaruh sejumlah faktor finansial dan 

operasiona yang terdiri dari arus kas operasi, sales growth, dan ukuran Perusahaan 

terhadap return saham pada perusahaan manufaktur sub sektor makanan dan 

minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) selama periode 2021–2023. 

Pendekatan metodologi kuantitatif diterapkan dengan populasi mencakup 95 

perusahaan manufaktur sub sektor makanan dan minuman yang tergabung dalam 

BEI. Melalui teknik purposive sampling, sebanyak 48 perusahaan dipilih sebagai 

sampel berdasarkan kriteria tertentu. Data sekunder diperoleh dari laporan 

keuangan tahunan yang kemudian dianalisis menggunakan regresi linier berganda 

dengan bantuan perangkat lunak SPSS versi 16. Hasil temuan menunjukkan bahwa 

arus kas operasi memiliki hubungan signifikan denga return sahan, 

mengindikasikan bahwa arus kas kegiatan operasi sebuah Perusahaan menjadi 

acuan tinggi rendahnya pengembalian saham. Sales growth juga memiliki pengaruh 

yang signifikan tehadap return saham, Tingkat penjualan suatu Perusahaan juga 

sebagai faktor penentu tinggi rendahnya pengembalian saham. Sebaliknya, variabel 

ukuran perusahaan tidak memberikan pengaruh statistik yang signifikan, 

mengisyaratkan bahwa ukuran perusahaan bukan menjadi faktor penentu utama 

dalam menentukan tinggi rendahnya return saham.  
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ABSTRACT 

This study aims to examine the influence of several financial and operational 

factors, including operating cash flow, sales growth, and company size, on stock 

returns in food and beverage manufacturing companies listed on the Indonesia 

Stock Exchange (IDX) during the 2021–2023 period. A quantitative methodology 

approach was applied to a population of 95 food and beverage manufacturing 

companies listed on the IDX. Using a purposive sampling technique, 48 companies 

were selected as samples based on specific criteria. Secondary data was obtained 

from annual financial reports and then analyzed using multiple linear regression 

with SPSS version 17 software. The findings indicate that operating cash flow has 

a significant relationship with stock returns, indicating that a company's operating 

cash flow is a benchmark for stock returns. Sales growth also has a significant 

influence on stock returns. A company's sales level is also a determinant of stock 

returns. Conversely, company size does not have a statistically significant effect, 

suggesting that company size is not a primary determinant of stock returns. 

 

Keywords: Operating Cash Flow, Sales growth, Company Size, Stock Returns


