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INFLUENCE INCOME SMOOTHING TOWARDS EARNING RESPONSE (Study at 

Manufacturing Companies Listed In Indonesia Stock Exchange In 2009-2012) ABSTRACT 

This study aims to provide empiricial evidence about the influence of income smoothing 

the earnings response by testing variables.  

 

The management company that does the income smoothing hope that earnings were 

announced in accordance with the expectations of investors and the company's stock 

price to be relatively stable Through this study it can be seen the influence of income 

smoothing on the market reaction to the companies listed in Indonesia Stock Exchange 

2009-2012.  

 

The population in this study is a manufacturing company that is listed on the Indonesia 

Stock Exchange in 2009 to 2012, while for the sampling technique is determined based 

on purposive sampling method , a total of 25 companies are selected as sample. 

Analysis using simple regression analysis techniques and Eckel index. The results of this 

study concluded: income smoothing action has no influence on earnings response on 

companies listed on the Indonesia Stock Exchange period 2009-2012.  

 

Companies that do not income smoothing have an influence on the market reaction 

because the information provided could have been predicted by potential investors 

before reports by companies that do tend to be stable income smoothing each year so 

do not influence against market reaction could have been predicted by the investors. 
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PENDAHULUAN Latar Belakang Laporan keuangan selain sebagai hasil akhir dari suatu 

proses akuntansi juga merupakan sumber informasi keuangan yang diberikan oleh 

perusahaan kepada publik, terutama kepada investor dan kreditur.  

 

Informasi yang akan diberikan oleh perusahaan salah satunya adalah informasi laba 

(earning), yaitu sebagai ukuran kinerja atau keberhasilan bagi suatu perusahaan yang 

digunakan oleh investor dan kreditur untuk pertimbangan pengambilan keputusan 

melakukan investasi. Pentingnya informasi laba tersebut maka diharapkan laba dapat 

menunjukkan informasi yang sebenarnya tentang kinerja manajemen.  

 

Manajemen sebagai pihak yang menyusun laporan keuangan dan menginformasikan 

kinerja perusahaan mempunyai kecenderungan untuk melakukan tindakan yang dapat 

membuat laporan keuangan menjadi lebih baik dari kenyataannya, dan salah satu 

tindakan yang umum dilakukan oleh manajemen adalah tindakan perataan laba (income 

smoothing). Manajemen perusahaan yang melakukan tindakan perataan laba berharap 

agar laba yang diumumkan sesuai dengan harapan investor dan harga saham 

perusahaan menjadi relatif stabil. Hal tersebut dapat dilihat dari laporan laba-rugi dari 

beberapa perusahaan menunjukkan besarnya laba yang relatif stabil dari tahun ke 

tahun.  

 

Pada penelitian terdahulu beberapa penelitian menyebutkan bahwa dengan adanya 

perataan laba dapat menimbulkan reaksi pasar (earning response) pada saat 

pengumuman laba perusahaan. Penelitian Nurika (2011) menunjukkan bahwa pasar 

telah merespon informasi laba perusahaan. Hasil penelitian mengindikasi adanya 

pengaruh negatif perataan laba terhadap reaksi pasar (earning response).  

 

Hal ini memiliki makna bahwa semakin tinggi tindakan perataan laba maka semakin 

rendah reaksi pasar (earing response) terhadap informasi laba perusahaan. Hasil 

penelitian ini berbeda dengan hasil penelitian Eko dan Bambang (2007) yang 

menunjukkan bahwa perata laba yang dihitung dengan indeks eckel mempengaruhi 

respon pasar yang diproksikan pada cumulative abnormal return, sehingga semakin 

besar perata laba maka respon pasar juga akan semakin meningkat.  

 

Mudjiono (2010) yang menunjukkan bahwa tidak ada pengaruh yang signifikan antara 

perataan laba terhadap CAR secara parsial, sehingga dapat dikatakan tidak ada bedanya 

antara perilaku perataan laba dengan non perataan laba. Penelitian ini mendukung hasil 

penelitian dari Salno dan Baridwan (2000) yang menyatakan bahwa tidak terdapat 

perbedaan return dan resiko antara perusahaan perata laba dan perusahaan bukan 

perata laba, penelitian ini juga sesuai dengan penelitian Latrini yang menyatakan tidak 

ditemukan adanya perbedaan reaksi pasar yang signifikan antara perusahaan perata 



laba dan perusahaan bukan perata laba.  

 

Income smoothing sangat berkaitan dengan kandungan informasi atas laba sehingga 

penelitian tentang kandungan informasi atas laba yang dilakukan oleh Beaver (1968) 

dan Assih (2000) dalam Yuliana (2007) sangat mendukung. Penelitian tersebut 

menyatakan bahwa bila pengumuman laba tahunan mengandung informasi, variabilitas 

perubahan akan nampak lebih besar pada saat laba diumumkan daripada saat lain 

selama tahun yang bersangkutan karena terdapat perubahan dalam keseimbangan nilai 

harga saham selama periode pengumuman.  

 

Pengumuman laba dikatakan mengandung informasi jika laba yang diumumkan 

berbeda dengan laba yang diprediksikan oleh investor. Pada kondisi demikian 

dipastikan pasar akan bereaksi yang tercermin dalam pergerakan harga saham pada 

periode pengumuman tersebut. Berdasarkan beberapa penelitian yang telah dilakukan 

tersebut, dengan hasil yang masih beragam peneliti tertarik melakukan penelitian 

tentang pengaruh income smoothing terhadap earning response dengan mengambil 

data perusahaan-perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) 

periode 2009-2012.  

 

Permasalahan Berdasarkan latar belakang dan penelitian terdahulu, permasalahan 

dalam penelitian ini adalah apakah terdapat pengaruh income smoothing terhadap 

earning response pada perusahaan manufaktur di BEI? KajianTeori Perataan Laba 

(Income smoothing) Menurut (Ahmed dan Belkaoui, 2011: 73) definisi perataan laba 

(income smooting) adalah pengurangan fluktuasi laba dari tahun ke tahun dengan 

memindahkan pendapatan dari tahun ke tahun yang tinggi pendapatannya ke 

periode-periode yang kurang menguntungkan.  

 

Definisi income smoothing lainnya adalah definisi yang dikemukakan oleh (Beidelman 

2007: 370) perataan laba yang dilaporakan dapat didefinisikan sebagai usaha yang 

disengaja untuk meratakan atau memfluktuasikan tingkat laba sehingga pada saat 

sekarang dipandang normal bagi suatu perusahaan. Dalam hal ini, perataan laba 

menunjukkan suatu usaha manajemen perusahaan untuk mengurangi variasi abnormal 

laba dalam batas-batas yang diijinkan dalam praktik akuntansi dan prinsip manajemen 

yang wajar (sound). Ada beberapa alasan yang dapat digunakan untuk menjelaskan 

mengapa manajer melakukan perataan laba.  

 

Menurut (Heyworth dalam Ghozali dan Anis, 2007:370) menyatakan bahwa motivasi 

yang mendorong dilakukannya perataan laba untuk memperbaiki hubungan dengan 

kreditor, investor dan karyawan, serta meratakan siklus bisnis melalui proses psikologis. 

Menurut Sulistyanto (2008 :4) Parataan laba ini dilakukan perusahaan karena dua hal 



yaitu: Dalam konteks kompensasi manajerial maka upaya perataan laba ini dilakukan 

manajer agar setiap periode dapat selalu memperoleh bonus yang dijanjikan pemilik 

perusahaan, apalagi jika bonus dihitung berdasarkan laba yang diperoleh perusahaan.  

 

Dalam konteks perpajakan maka upaya perataan laba dilakukan agar perusahaan dapat 

mengatur jumlah pajak yang harus dibayarkan kepada pemerintah pada periode 

berjalan. Earnings Response Kualitas laba dapat diindikasikan sebagai kemampuan 

informasi laba memberikan respon kepada pasar. Dengan kata lain, laba yang 

dilaporkan memiliki kekuatan respon (power of response).  

 

Kuatnya reaksi pasar terhadap informasi laba yang tercermin dari tingginya earnings 

response coefficients (ERC), menunjukkan laba yang dilaporkan berkualitas. Scott (2000), 

Earning Response Coefficient (ERC) merupakan salah satu ukuran atau proksi yang 

digunakan untuk mengukur kualitas laba (Collins et al. 1984). Cho dan Jung ( 1991) 

mengklasifikasi pendekatan teoritis Earning Response Coefficient (ERC) menjadi dua 

kelompok yaitu (1) model penilaian yang didasarkan pada informasi ekonomi 

(information economics based valuation model) seperti dikembangkan oleh Holthausen 

dan Verrechia (1988) dan Lev (1989) dalam Murwaningsari (2008) yang menunjukkan 

bahwa kekuatan respon investor terhadap sinyal informasi laba merupakan fungsi dari 

ketidakpastian di masa mendatang.  

 

Semakin besar noise dalam sistem pelaporan perusahaan (semakin rendah kualitas 

laba), semakin kecil Earning Response Coefficient (ERC) dan (2) model penilaian yang 

didasarkan pada time series laba (time series based valuation model) seperti 

dikembangkan oleh Beaver, Lambert dan Morse (1980). Hipotesis Berdasarkan latar 

belakang, perumusan masalah, tujuan penelitian dan peneliti terdahulu maka hipotesis 

yang diajukan dalam penelitian ini adalah “terdapat pengaruh income smoothing 

terhadap earning response pada perusahaan manufaktur di BEI.”  

 

Tujuan Penelitian Tujuan penelitian ini untuk mengetahui pengaruh income smoothing 

terhadap earning response pada perusahaan manufaktur di BEI. METODE PENELITIAN 

Populasi dan Teknik Pengumpulan Data Populasi dalam penelitian ini adalah 

perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2009 sampai 

2012. Teknik pengambilan sampel penelitian ini dengan menggunakan metode 

purposive sampling.  

 

Kriteria dalam pengambilan sampel ditentukan sebagai berikut: Perusahaan manufaktur 

yang memberikan laporan keuangan per 31 Desember yang lengkap secara 

berturut-turut periode 2009 sampai 2012. Perusahaan manufaktur yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia yang tidak mengalami kerugian dalam periode 2009 sampai 2012. 



Memiliki data lengkap yang digunakan sebagai variabel dalam penelitian ini dan secara 

konsisten dilaporkan di BAPEPAM.  

 

Tabel 1 Teknik Pengambilan Sampel No _Keterangan _Jumlah Perush _ _1 _Perusahaan 

manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2009-2012 _153 _ _2 

_Perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia yang rugi selama 

periode 2009-2012 _(74) _ _3 _Tidak memiliki data sesuai variabel yang dibutuhkan 

dalam penelitian ini.  

 

_(54) _ _Total Sampel perusahaan N = 25 x 4 = 100 _25 _ _ Teknis Analisis Data 

Cumulative abnormal return (CAR) CAR yang dihitung dengan periode pengamatan 

enam hari setelah pengumuman laba (0 sampai dengan +5). CAR merupakan 

penjumlahan dari abnormal return pada periode pengamatan. Rumus comulative 

abnormal return (CAR) Rumus CAR: Abnormal return dihitung dengan mengurangkan 

return pasar pada hari t (RM,t) dari return saham, seperti ditunjukkan pada persamaan 

berikut: ARi,t = Ri,t - RM,t Return saham untuk periode t adalah : Ri,t = _ Dalam hal ini: 

Ri,t = Return saham i pada hari t Pit = Harga saham i pada hari t Pit-1= Harga saham i 

pada hari t-1 Rm,t =_ Keterangan: Rm,t = Return pasar IHSG = Indeks Harga Saham 

Gabungan IHSGt-1 = Indeks Harga Saham Gabungan ke t-1 Income Smoothing 

Perhitungan indeks eckel dapat dihitung dengan rumus sebagai berikut: Indeks Perataan 

Laba = Dimana : ?I = adalah perubahan laba dalam satu periode ?S = adalah perubahan 

penjualan dalam satu periode CV?I = adalah koefisien variasi untuk perubahan laba 

CV?S = adalah koefisien variasi untuk perubahan penjualan CV?I dan CV?S dapat 

dihitung sebagai berikut : CV?I dan CV?S =_ Atau dapat pula dihitung dengan rumus 

sebagai berikut : CV?I dan CV?S = _ Dimana: ?X = Perubahan laba (I) atau Penjualan (S) 

?E = rata-rata perubahan laba (I) atau penjualan(S) N = banyaknya tahun yang diamati.  

 

Metode Analisis Data Analisis data dalam penelitian ini akan dilakukan dengan 

menggunakan regresi sederhana. Kerangka penelitian yang digunakan dalam penelitian 

ini, dapat dilihat pada Gambar 1. Kerangka Pemikiran Income Smoothing CAR HASIL 

DAN PEMBAHASAN Berdasarkan hasil penelitian dapat diketahui nilai N perataan laba 

ada 14 perusahaan, untuk nilai minimum sebesar 1,03, sedangkan untuk nilai perataan 

laba maksimum sebesar 1,71, dan nilai rata-rata perataan laba sebesar 1.2857 dengan 

standart deviasi 0,23353.  

 

Untuk perusahaan yang bukan perataan laba mempunyai nilai N ada 11 perusahaan, 

untuk nilai minimum sebesar 0,89dan untuk nilai maksimum sebesar 0,99 sedangkan 

untuk rata-rata bukan perataan laba sebesar 0,9527 dengan standart deviasi sebesar 

0,03379. Sedangkan untuk reaksi pasar mempunyai nilai N sebanyak 25, untuk nilai 

minimum sebesar 5,87 dan untuk nilai maksimum sebesar 8,56 sedangkan untuk 



rata-rata reaksi pasar sebesar 7,4060 dengan standart deviasi sebesar 0,85243.  

 

Berdasarkan hasil perhitungan diperoleh nilai R2 sebesar 0,027 sehingga dapat 

disimpulkan bahwa kontribusi income smoothing terhadap earning respons sebesar 

2,7%. Hasil Hipotesis Hipotesis yang diajukan pada penelitian ini adalah income 

smoothing berpengaruh terhadap earning respons pada perusahaan manufaktur di BEI. 

Hasil pengolahan data menunjukkan nilai p = 0,436 nilai ini lebih besar dari a = 0,05 

yang menunjukkan bahwa income smoothing tidak berpengaruh terhadap earning 

pasar pada perusahaan manufaktur di BEI.  

 

Penelitian ini sejalan dengan hasil penelitian yang dilakukan Restuningdiah (2010), 

Mujiono (2010), Widodo (2011) dan Wirdayanti (2009) yang menyatakan bahwa 

perataan laba tidak berpengaruh terhadap reaksi pasar. Pembahasan Income smoothing 

tidak berpengaruh terhadap earning response menunjukkan bahwa perusahaan yang 

melakukan perataan laba (income smoothing) dinilai negatif sehingga pasar tidak 

bereaksi atas informasi laba yang diberikan.  

 

Perusahaan yang melakukan perlataan laba tidak memiliki pengaruh terhadap reaksi 

pasar karena informasi yang diberikan sudah dapat diprediksi oleh para calon investor 

sebelumnya. Laporan oleh perusahaan yang melakukan perataan laba cenderung stabil 

setiap tahunnya sehingga tidak berpengarauh terhadap reaksi pasar yang sudah dapat 

diprediksi oleh para investor.  

 

Tindakan manajemen untuk melakukan perataan laba umumnya didasarkan atas 

berbagai alasan, sehingga muncul anggapan bahwa perusahaan yang bersangkutan 

memiliki resiko yang rendah. Hal ini terlihat bahwa antara manajemen dan prinsipal 

terdapat kepentingan yang saling bertentangan, dimana manajer sebagai pihak yang 

berupaya melakukan perataan laba untuk kepentingannya sehingga diharapkan kinerja 

perusahaan akan terlihat lebih baik sehingga investor akan lebih mudah memprediksi 

laba masa depan, sedangkan prinsipal sebagai pihak yang memiliki kepentingan untuk 

meningkatkan utilitasnya, maka seringkali kebijakan ini menimbulkan konflik diantara 

keduanya.  

 

Pihak prinsipal membutuhkan keyakinan bahwa laporan keuangan yang disajikan oleh 

pihak manajemen dapat dipercaya sebagai dasar pengambilan keputusan. Oleh sebab 

itu diperlukan suatu mekanisme yang dapat mengurangi konflik kepentingan antara 

pihak manajemen dan prinsipal dalam hal manipulasi laba agar tingkat kepercayaan 

pihak eksternal khususnya prinsipal terhadap pertanggung jawaban manajemen 

semakin tinggi.  

 



Kesimpulan Hasil penelitian ini yang menunjukkan bahwa income smoothing tidak 

berpengaruh terhadap earning pasar pada perusahaan manufaktur di BEI. Diharapkan 

hasil peneltian ini dapat memberikan kontribusi bagi pemakai laporan keuangan 

khususnya investor mengenai kredibilitas laporan keuangan. Hal ini diharapkan dapat 

mengurangi risiko terhadap informasi yang menyesatkan dari laporan keuangan 

khususnya tindakan perataan laba yang dilakukan oleh manajemen, karena sebagai 

pihak yang menyusun laporan keuangan, manajemen mempunyai kecenderungan yang 

cukup besar untuk melakukan tindakan perataan laba.  
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